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PRINCIPER FOR AGARSTYRNING FOR FONDER FORVALTADE AV UB KAPITALFORVALTNING AB
OCH UB FONDBOLAG AB

1. Bakgrund och syfte

| dessa principer for agarstyrning ("principerna”) beskrivs hur dgarstyrningen anknyter till den kapitalférvaltnings-
tjanst i enlighet med 1 kap. 15 § 4 punkten i lagen om investeringstjanster som tillhandahalls av UB Kapitalférvaltning
Ab och till investeringsstrategierna fér de placerings- och specialplaceringsfonder samt alternativa investeringsfon-
der som férvaltas av UB Fondbolag Ab. Dessa principer genomférs av UB Kapitalférvaltning, eftersom UB Fondbo-
lag har lagt ut portféljférvaltningen av sina fonder till UB Kapitalférvaltning (nedan bada tillsammans "UB”).

| dessa principer beskrivs i huvuddrag hur agarstyrningen genomférs och hur dessa principer tillampas nar UB
Kapitalférvaltning investerar tillgangar som ingar i UB:s fond och kundmedel som omfattas av bolagets kapitalfor-
valtning i sddana bolags aktier som ar féremal fér handel pa en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller motsvarande handelsplats ("bérsnoterade aktier”). Dessa principer kan ocksa i tillampliga
delar och for att bevaka kundernas intresse tillampas pa investeringar i ranteinstrument och i sddana bolags aktier
som inte ar boérsnoterade (t.ex. kapitalfonder, investeringar i fastighetsfonder) eller i aktier i sddana bolag som ar
bdrsnoterade utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Styrelserna for UB Kapitalférvaltning och UB Fondbolag har godkant dessa principer for agarstyrning. Genomféran-
det av principerna for agarstyrning samt uppgifter om réstningsbeteendet och de viktigaste omréstningarna rappor-
teras arligen pa webbplatsen unitedbankers.fi. Dessutom framgar uppgifterna om de viktigaste omréstningarna
samt hur den rostratt som tillkommer placeringsfonden har utévats under rapportperioden av placeringsfondernas
halvarsrapporter och arsberattelser.

2. Agarstyrning och investeringsstrategi

Med agarstyrning avses de atgarder med vilka man direkt eller genom féretradare stravar efter att inverka pa mal-
bolagens ledning. Genom detta inflytande stravar man efter att uppna basta majliga ldnsamhet och avkastning pa
l&ng sikt for dem som direkt eller indirekt ager mélbolagets aktier, samt att sékerstélla att andra intressentgruppers
intressen beaktas. Vid inflytandet beaktas ocksa framjandet av héllbarhetsaspekter, eftersom en hallbar verksamhet
anses framja malbolagens affarsverksamhet och darigenom ha en positiv inverkan ockséa pa avkastningen. Genom-
forandet av inflytandet i investeringsobjektet anpassas enligt objektet och satten for inflytande ar beroende av t.ex.
innehavets relativa storlek och om investeringen ar direkt eller indirekt.

Nar UB Kapitalférvaltning investerar kundernas tillgangar som en del av kapitalférvaltningstjansten, tillampas utéver
dessa principer ocksa de riktlinjer som avtalats med kunden angaende investeringsstrategin.

Nar UB Kapitalférvaltning investerar tillgangar som ingar i UB:s fonder, ar syftet med agarstyrningen framfor allt att
bevaka fondandelsdgarnas gemensamma intressen pa sa satt att &garpolicyn ska strava efter en vardedkning av
fondinnehaven pé lang sikt. Den fondspecifika investeringspolicyn fér varje fond, investerarmalgruppen och fondens
risk- och avkastningsprofil framgar av faktabladet och stadgarna fér respektive fond.

3. Principer for agarstyrning

Syftet med agarstyrningen ar att bevaka fondandelsagarnas och kapitalférvaltningskundernas intressen nar fonden
eller kapitalférvaltningskunden direkt eller indirekt &ger aktier i borsnoterade bolag. For fondernas del innebar detta
framfor allt bevakning av andelsagarnas gemensamma intressen pa sa satt att man genom agarpolicyn stravar efter
vardeokning pa fondinnehaven pa lang sikt. Med fondandelsdgarnas gemensamma intresse avses en sa bra
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utveckling av andelsagarnas fondinnehav som mgjligt i férhéllande till den placeringsinriktning och riskprofil som
faststélls i fondernas stadgar. | frdga om kapitalférvaltningen hanvisar bevakningen av kapitalférvaltningskundernas
intressen sarskilt till sddana atgarder varmed UB Kapitalforvaltning féljer upp de malbolag i vilka UB Kapitalférvalt-
ning investerar for kundens rakning.

UB efterstravar med sin investeringsverksamhet avkastning pa lang sikt genom att valja investeringsobjekt som
enligt bolagets gallande syn har ett sa bra riskavkastningsférhallande som mojligt. Detta férutsatter en effektiv risk-
hantering. Agarstyrning &r en forutsattning for att uppna méalen pé lang sikt.

Agarstyrningen utgér en del av UB:s ansvarsfulla investeringsverksamhet. Hallbarhetsfragorna har integrerats i var
investeringsprocess och inflytandet i investeringsobjekten genom agarstyrning och framjandet av deras héllbarhet
under investeringen ar en av de metoder for ansvarsfulla investeringar som UB tillampar. Hallbarheten omfattar
fragor i anslutning till milj®, socialt ansvar och god férvaltningssed (Environmental, Social and Governance, dvs.
ESG-fragor). For genomférandet av héllbarheten i olika tillgangsklasser redogérs mer ingaende i UB:s policy for
ansvarsfulla investeringar och i de fondspecifika hallbarhetsrapporterna.

4. Agarstyrning i praktiken

Agarstyrning innebar utévande av inflytande och utnyttjande av réstratt pa bolagsstammor vid behov. Genom infly-
tande fore ett investeringsbeslut strdvar man efter att férsakra sig om investeringsobjektets lamplighet och med
inflytande efter investeringsbeslutet bevakas fondandelséagarnas och kapitalférvaltningskundernas rattigheter.

Genomférandet av agarstyrningen i investeringsobjekten varierar beroende pa om det ar fraga om direkt eller indi-
rekt investering, eller om investeringsobjektet ags i sin helhet eller med en majoritets- eller minoritetsandel. Exem-
pelvis i fraga om forhallandevis mindre aktieinnehav i fonder kan de atgarder som anvands vid agarstyrning vara
mindre aktiva an i fraga om férhallandevis stérre innehav. | praktiken innebar det att man deltar i bolagsstammorna
hos malbolag med ett férhallandevis mindre aktieinnehav typiskt endast nar det efter dvervagande anses vara anda-
malsenligt.

| anslutning till hallbarhetsaspekterna utévar UB inflytande pa bolagen bade sjalvstandigt och tillsammans med
andra investerare. UB:s metoder for &garstyrning i anslutning till hallbarhet ar 1) deltagande i bolagsstammor, 2)
inflytande pa bolagen antingen ensamt eller tillsammans med andra investerare exempelvis genom samverkansini-
tiativ, och 3) dialoger i samband med sedvanliga bolagsméten mellan bolagens representanter och de portféljfor-
valtare som fattar investeringsbesluten eller teamet for ansvarsfulla investeringar.

4.1 Valet av malbolag

Nar UB fattar investeringsbeslut som en del av kapitalférvaltningen eller fondernas portféljfférvaltning, analyserar
och valjer UB malbolagen i enlighet med kundens eller fondens investeringsstrategi. Som en del av analysen av
malbolaget och for att efterstrava avkastning pa lang sikt, kartlaggs malbolaget med beaktande av de fragor som
beskrivs i dessa principer. Fore en investering kan faktorer som hanfoér sig till méalbolaget utredas t.ex. genom att
man tar del av malbolagets information, bokslut och verksamhetsberattelser, bekantar sig med malbolagets webb-
plats och vid behov lagger fram fragor till malbolagets ledning.

Vardepappersmarknadsféreningen rf har publicerat en finsk kod fér bolagsstyrning fér bolag noterade pa Helsing-
forsbérsen. UB forvantar sig att de bolag som noteras pa Helsingforsbérsen foljer denna kod. Dessutom férvantas
bolagen i sin verksamhet ta hansyn till aspekter i anslutning till miljé, samhalle och god férvaltningssed. Vid sidan
av dessa ar miljo- och samhallsansvaret en fraga av stor betydelse. UB:s approach i frdga om faktorer som hanfér
sig till milj¢, samhalle och god férvaltningssed bestams av UB:s policy fér ansvarsfulla investeringar. UB har ytterli-
gare en separat klimatvagkarta, som definierar tillvagagangssatten i anslutning till klimatférandringarna nar det
géller investeringar.
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4.2 Uppfoljning av malbolagens verksamhet

Malbolagens verksamhet foljs upp fran olika offentliga kallor, t.ex. malbolagens bérsmeddelanden och media. Uto-
ver offentliga kallor kan UB fran fall till fall efter évervagande delta i bolagsstammor och andra informationstillfallen
for investerare som bolagen ordnar. UB deltar i bolagsstammor och andra evenemang som malbolagen ordnar i
synnerhet nar det ar fraga om ett bolag, dar UB:s kapitalférvaltningskund eller fond har ett betydande innehav, eller
nar ett sddant arende behandlas som &r av séarskild betydelse for vardeutvecklingen av aktierna i ett bolag som
utgoér investeringsobjekt.

4.3 Utnyttjande av rostratt pa bolagsstimma

Verkstéllande direktoéren for UB Kapitalférvaltning och portfoljférvaltarna kan besluta om deltagandet i bolagsstam-
mor for kapitalférvaltningskundernas del. Nar det ar fraga om en fonds aktieinnehav, fattar fondens ansvariga port-
foliforvaltare vid behov tillsammans med verkstéllande direktéren for UB Kapitalférvaltning beslut om de personer
som deltar i bolagsstammor och om rostningsriktlinjen. Beslut om att delta i bolagsstammor fattas fran fall till fall och
pa beslutet om att delta inverkar t.ex. dgarandelen i bolaget, de darenden som ska behandlas samt den inflytande-
mojlighet som uppnas genom rostningsbeteendet i de arenden som behandlas. Som stdd for beslutet kan man
sarskilt vid mer betydande innehav anvanda bolagsstammomaterial och bilagor. Om &garandelen i méalbolaget for
den fond som férvaltas eller for UB:s kapitalférvaltningskund ar liten, deltar UB i méalbolagets bolagsstémmor endast
i undantagsfall.

For att framja investeringsobjektens hallbarhet har UB faststéllt att deltagandet i bolagsstammor utomlands i aktie-
fonder som forvaltas av UB Fondbolag sker via en s.k. proxy voting-tjanst. Rostratten utdvas pa bolagsstammorna
for att framja hallbarhetsteman i den man som de ar aktuella vid respektive omrostning. Genom den rostratt som
tillkommer UB:s fonder stravar man efter att bl.a. framja god férvaltningssed, respekt for de manskliga rattigheterna,
begransning av klimatférandringarna, transparens och jamlikhet. For att bilda réstningsriktlinjer kan man utnyttja
internationella omréstningsrekommendationer och/eller fondens ansvariga portféljfférvaltares syn. | Finland sker del-
tagandet i bolagsstdmmorna och ges rosterna enligt portféljférvaltarens bedémning.

4.4 Dialog med malbolagens ledning, 6vriga aktiedgare och intressentgrupper

Dialogen med malbolagens ledning och évriga aktiedgare och intressentgrupper begransar sig i regel till kontakter
vid bolagsstammorna (med undantag av private equity-fonder, dar dialogen med bolagen férs regelbundet under
hela investeringen). En dialog med malbolagens ledning och 6vriga aktiedgare kan emellertid komma i fraga som
en metod for inflytande, om innehavet i malbolaget ar betydande och det finns behov fér en dialog, eftersom man i
malbolagets verksamhet noterat sddant som kraver tillaggsutredningar eller om en dialog utanfér bolagsstamman
anses vara viktig for att trygga agarnas intressen. Stravan ar emellertid att en dialog med bolagen av hallbarhetsskal
férs antingen tillsammans med andra investerare eller sjalvstandigt, om ett investeringsobjekt noteras bryta mot UN
Global Compact-principerna. Malet med dialogen ar att bidra till att korrigera eventuella évertradelser.

5. Forhindrande av intressekonflikter

UB Kapitalférvaltning och UB Fondbolag stravar i sin fondverksamhet och sin affarsverksamhet efter att identifiera,
hantera och forhindra intressekonflikter i enlighet med faststallda principer. | handelse av intressekonflikter saker-
staller bolagen att UB Kapitalférvaltnings kapitalférvaltningskunder, UB:s fonder och deras andelsagare samt UB:s
ovriga kunder alltid behandlas sa jamlikt och rattvist som majligt och kundernas intressen tryggas. Mer information
om identifiering, hantering och férhindrande av intressekonflikter finns pa var webbplats.
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